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SAQ PAULOC - Passado um periodo para la de turbulento nos mercados financeiros por
conta da pandemia de coronavirus, os dnimos tém se acalmado nos dltimos meses e
levado investidores a pensarem cada vez mais socbre como sera o cenaric pos-epidemia
e nos riscos que poderdo pressionar ativos de Bolsa, cdmbio e juros.

Colocadas anteriormente no papel de principal risco projetado para 2020, as eleigdes
presidenciais americanas estdo, aos poucos, voltando ao radar de gestores. Por ora,
contudo, diante de incertezas ainda presentes no ambiente macroecondmico, a
alocacdo tem sido voltada mais para o curte prazo.

“0O nivel de incerteza continua bastante elevado, a despeito de o momento mais
dramatico ter ficado para tras”, disse Ricardo Denadai, economista-chefe e estrategista
da ACE Capital, no painel “Estratégia de investimento com visdo macro”, da Expert XP.

Além das incertezas relacionadas 4 pandemia em si, como o risco de uma segunda
onda de contaminac@es e dividas sobre o lancamento de uma vacina e a velocidade de
recuperacgao das economias, a disputa entre democratas e republicanos nos Estados
Unidos podera ter conseguéncias para os mercados, avalia Denadai.
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Leia também:

» Como combinar empresas da "velha" e da “nova” economia no portfolio? Gestores
explicam

» Ray Dalio: "Ter 10 ou mais bons investimentos ndo correlacionados é o Santo Graal
para ganhar dinheiro”

Para ele, uma vitdria do candidato Joe Biden sobre o atual presidente Donald Trump
levaria a uma agenda mais “indigesta” para o mercado financeiro.

“E um evento super relevante, o mercado ainda ndo esta tdo atento, mas a tendéncia
nas proximas semanas ou, No maximo, em um més, & comecar a voltar as atencdes
para esse tema"”, afirmou o economista da ACE.

Foco no curto pPrazo

Luis Garcia, socio e CIO macro principal no negécio Macro da Maua Capital, vé maior
dificuldade no momento para tragar previses para o cenario econdmico e, por isso;
tem voltado o foco mais para o curto prazo.

“Preferimos trabalhar com a nocdo de janela de tendéncia de curto prazo nesse
momento de muita incerteza”, cbservou Garcia, ressaltando que, desde o fim de margo,
as indicagdes tém sido mais otimistas, o que deve permanecer por até um més.

“Depois vamos ver como vai ser a eleicdo e a nova fase de estimulo fiscal no Estados
Unidos", afirmou o sécio da Maua, também atento ao processo de reabertura das

economias.

Fernando Lovisotto, CIO e responsdvel pelas estratégias de curto prazo da Vinci
Partners, tem visao semelhante a respeito das incertezas presentes nos mercados,
apesar da melhora mais recente.

E também ressaltou que, com um ambiente de juro baixo, as realocacdes de carteiras
de fundos multimercados vao seguir em curso. Na Bolsa, a escolha individual de papéis
deve se sobrepor a posices direcionais, como as feitas via indices.

Cambio e juros

Embora as preferéncias em Bolsa possam se sobressair no contexto de Selic no piso
histdrico, Garcia, da Maud, disse que as oportunidades no mercade de juros continuam
presentes.

“Ainda temos uma série de oportunidades, a curva [de juros] estd se mexendo demais,
e & bom lembrar também que, daqui a um tempo, talvez no meio do ano que vem,
vamos ver um ciclo de alta [da Selic]”, destacou.

Os préximos tempos também prometem seguir agitados para as operagdes no
mercado cambial. Com um fundo multimercado completando nove meses, Denadai, da
ACE Capital, disse que a gestora "virou a m&o” no cambio.

Até entdo com uma posicao “comprada” (com aposta na valorizacdo) em dolar e
“vendida" em real, a visdo de curto prazo foi invertida.

Ainda que a légica de longo prazo de moeda brasileira depreciada n&o tenha mudado,
em um horizonte mais curto de tempo, Denadai enxerga potencial para apreciacdo do
real, atento ao noticidrio doméstico, com a proximidade do fim do ciclo de corte de
juros, e também as eleicfes americanas. Com isso, o délar teria condigcfes de cair um
pouco abaixo de R$ 5,00.
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